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Tellus Midas investerar i aktier och rantebdrande instrument ver hela varlden.
Vi forsoker hitta morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom
sin nisch med starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en
flexibel aktieandel for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi
har som mal att ta tillvara aktiemarknadens alla mojligheter nar vi ser dessa
som goda och att behalla kapitalet sa intakt som majligt nar forutsattningarna
ar samre.

Utveckling och positionering 6ver tid

Avkastning november

Tellus Midas 3.9%

STOXX600 1.0%

SSVX90 0.5%

Avkastning 1 ar

Tellus Midas 24.7 %

STOXX600 10.5%

SSVX90 7.0 %

Avkastning 3 ar

Tellus Midas 41.2%
STOXX600 10.2%
SSVX90 143 %
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 130.4 %
STOXX600 252 %
SSVX90 13.9%
Sharpe 1.16
Informationskvot 1.80
Standardawikelse 125%
NAV (241129) 299.1

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Rheinmetal 59 %
2 Investor 4.9 %
3 Nvidia 4.5%
4 Leonardo 4.2 %
5 SAAB 39%
6 Novo Nordisk 3.8%
7 SAP 3.8%
8 American Express 33%
9 Goldman Sachs 3.2%
10 Microsoft 3.1%
Total: Tio storsta innehaven 40.6 %
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Forvaltarkommentar

Stor bdrsoptimism i USA

De amerikanska bdrserna steg kraftigt i november efter att det stod
klart att Trump blir USA:s nasta president. Marknaden férvantar sig en
mycket foretagarvanlig politik framdver med avregleringar, sankta
skatter och hogre bolagsvinster. | horisonten kan man visserligen
skonja nagra orosmoln med tullar, handelskrig samt risk for
overhettning och inflation, men for narvarande ar optimismen pa topp
och kapitalet flodar in fran hela varlden till de amerikanska borserna,
dar nya toppnoteringar registreras for de amerikanska bolagen,
samtidigt som dollarn har forstarkts mot bade euron och svenska
kronan.

Uppgangen i fonden forstarktes under november da den steg med 3,9
%. Darmed har fonden fram till november stigit med 21 % i ar. Bakom
den fina utvecklingen ligger framforallt investeringar i de europeiska
forsvarsbolagen, Rheinmetall, SAAB, Kongsberg och Leonardo som
utvecklats starkt men dven amerikanska teknikbolag som Nvidia och
Microsoft samt finans i form av Goldman Sachs och American Express
har utvecklats bra.

Under manaden har vi viktat upp mot American Express och Morgan
Stanley och salt ASML, Maersk och LVMH.

En foretagarvanlig politik i USA forvantas under nasta ar leda till fler
foretagsaffarer och en fortsatt stor amerikansk bdrsoptimism.
Samtidigt har forvantningarna pa stora amerikanska rantesankningar
dragits ned vilket innebdr att amerikanska rantor kommer ligga
vasentligt hogre an de europeiska. Vi tror darfor att den amerikanska
dollarn forblir stark dven nésta ar.
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Fakta om fonden
Kategori Vardepappersfond
Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius
Startdatum 1 januari 2007
Valuta SEK
Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)
Fondstruktur ucITs
Milj6-etisk hansyn Ja
ISIN-kod Andelsklass A SE0001891508
ISIN-kod Andelsklass B SE0019176439
Handel Dagligen
Fast avgift 1%
Rorlig avgift 20 % av den del av fondens

Morningstar rating™

totalavkastning som Gverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad och + 3 %.
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Morningstar hallbarhetsrating™ 2 () 20 2

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se

+  Bli kund och andelsdgare

OTELLUS
FONDER

De strukturella trender som vi investerat i under 2024 bor
fortsatta med stark utveckling under 2025 for Al-relaterade
teknikbolag, amerikanska banker och lakemedelsbolag
inriktade mot vastvarldens stora "folksjukdom” obesitas.
Tyvarr kommer dven upprustningen i varlden att vaxa aven om
vi skulle se tecken pa fred i Ukraina och Mellandstern. Med ett
mer isolationistiskt USA blir Europa tvingade att ta mer ansvar
for forsvaret och bygga ut den egna forsvarsindustrin. Det
rustas aven mycket i Asien dar Kina fortsatter att ha en
aggressiv attityd mot sina grannar.

Europa har hamnat pa efterkélken och inte minst Tyskland och
Frankrike har en del politiska utmaningar som hammar
ldandernas  ekonomier och mojligheterna till en mer
tillvaxtorienterad politik. Problemen har dock kommit i
rampljuset via Draghirapporten som har lyft fram behovet av
minskade regleringar. Med ett USA som driver en tydlig
agenda med avregleringar kommer aven Europa bli tvunget att
agera. Varderingsgapet mellan de amerikanska och europeiska
bolagen har vuxit under aret och nar dessutom euron och
kronan forsvagats kraftigt mot dollarn rader det rabatt for
amerikanska investerare som soker fynd i Europa. Lagre
europeiska  rantor ger ocksd en  injektion il
investeringsklimatet i Europa och borde hjalpa till att fa hjulen
att borja snurra lite fortare igen. Det kan leda till en del
intressanta  foretagsaffarer i Europa och Sverige. En
fragmenterad sektor som forvantas bli mer homogen ar den
europeiska forsvarsindustrin dar det ocksd kan bli en 6kad
affarsaktivitet mellan olika bolag.

Det har hant mycket i varlden under 2024 och vi ser ingen
brist pd drama &ven under 2025, men om Vi ser pa
mojligheterna infor nasta ar sa kanner vi oss optimistiska.

Tellus Fonder ser ut att leverera annu ett ar med mycket bra
avkastning och vi tackar for fortroendet fran vara kunder och
samarbetspartners!

Vi dnskar En riktigt God Jul och Ett Gott Nytt Ar!

Anders Bruzelius Bo Pettersson

Historisk aktieexponering
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