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Tellus Globala Investmentbolag i korthet

Anders Bruzelius

Avkastning december

Tellus Globala Investmentbolag -0.7 %
MSCI AC World NDTR [SEK] -1.0 %
Avkastning 1 ar
Tellus Globala Investmentbolag 29.9%
MSCI AC World NDTR [SEK] 29.1%
Avkastning 3 ar
Tellus Globala Investmentbolag 26.7%
MSCI AC World NDTR [SEK] 434 %
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 92.8%
MSCI AC World NDTR [SEK] 923 %
Sharpe 0.50
Informationskvot -2.03
Standardawikelse 5 ar 12.68 %
NAV (241229) 427.3
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UcITS

Miljo-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628

ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift Andelsklass A 0,9 %

Fast avgift Andelsklass B 14 %

Rorlig avgift Andelsklass A

Utéver den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens dveravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.

Morningstar hllbarhetsrating™ @) @ @ @

Morningstar rating™

* %k %

Global aktiefond som tar rygg pa nagra av varldens frémsta serieentreprendrer
och investerar primart i konglomerat, holdingbolag och investmentbolag
inriktade mot strukturella langsiktiga trender. En ledstjarna vid val av
investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi, tekniska
innovationer, halsa, hallbarhet och forandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens framsta investerare och féretagare sasom Jeff Bezos
(Amazon), Warren Buffett (Berkshire Hathaway) och Jensen Huang (Nvidia) har
sina egna placeringar i noterade investmentbolag/holdingbolag/konglomerat.
Dessa bolag karaktariseras ofta av  entreprentrskap, langsiktigt
engagemangkopplat till dgarskap och goda kontaktnat. Vi har valt att investera i
denna typ av bolag dver hela varlden.

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden
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Forvaltarkommentar

Tellus Fonder levererade 2024 och vi kdnner optimism infor 2025!

Det blev inget tomterally i december 2024 men Tellus Globala
Investmentbolag ldgger anda ett fantastiskt ar till handlingarna
med en uppgang pa 30 %.

Det gdngna aret bjod pa sjunkande inflation och réantesankningar
men nagon storre effekt av de penningpolitiska stimulanserna
syntes annu inte till i Europa som hade en svag ekonomisk
utveckling. Bast gick det pa de amerikanska borserna ledda av de
storsta teknikbolagen "The Magnificent Seven” dar Nvidia i
egenskap av varldens storsta Al-bolag blev kungen med en
uppgang pa 171 %. Den starka amerikanska ekonomin relativt
resten av varlden fick dollarn att rusa under aret men det fanns ett
smolk i gladjebagaren da de amerikanska rantorna inte sjonk i lika
hog grad som i Europa.

Under 2024 krattade man i manegen infor 2025 da konjunkturen
vantas ta fart ndr inflationen ar under kontroll och rantorna
sjunker, samtidigt som politikerna vagar sockra ekonomin med
finanspolitiska stimulanser. Man kan &ven hoppas pa ett
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden fredligare ar med ett slut pa konflikterna i Mellandstern och i

T A 6.7 % , . :
mazen ° amerikanska ledningen med Donald Trump i spetsen men

2 Microsoft 6.5% marknaden bérjar bli hdrdad och tar inte langre allting som

3 Investor 6.0% kommuniceras fran Trump bokstavligt. Han forvantas

4 Alphabet 5.4% dessutom vara man om att halla de finansiella marknaderna pa

5  Berkshire Hathaway 54% gott humor. Man kan redan skonja en nagot mjukare retorik

6 Apple 529 kring tullar och handelskrig men hur det blir i praktiken vet vi

7 JP Morgan 490 forst om ett par manader.

8 Meta 4.8 % . ) L

o 7o Vi ser fortsatt fin potential i flera av de strukturella trender som
Ve P vi legat exponerad mot under det gdngna aret.

10 Eli &Lilly 4.2 %

Total: 10 storsta innehaven 53.7% Upprustningen i varlden lar fortsatta dar landerna numera

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid
till minst 90 % investerad for att ha en sa
hog forutsdgbarhet som mojligt mot
aktiemarknaden.

Geografisk exponering %

Ukraina. Det rader
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en viss osakerhet kring den nya

tavlar om hur mycket av BNP som de lagger pa forsvar.
Forvisso kunde man 6nska att vi hade en fredligare varld men
tyvarr ar det denna verklighet vi lever i. Vi noterar att
institutionella investerar som ligger underviktade mot forsvar
av ESG-skal, borjat att svanga i sin retorik och numera ser ett
stabilt forsvar som nagot hallbart som skyddar demokratin.
Sammantaget ser vi en stor potential i férsvarbolagen med ett
starkt underliggande koptryck relativt andra sektorer.

Vi ar ocksa fortsatt optimistiska till internationella banker och
sarskilt amerikanska investmentbanker som kommer gynnas av

~9,7% den nya amerikanska ledningens avregleringar och
foretagsvanliga politik. Nar rantorna sjunker och hjulen borjar
............... 2,3% snurra bor dven foretagsaffarerna ta fart vilket gynnar

m Argentina m Danmark

Frankrike Nederlanderna pa efterkalken.
m Sverige = Tyskland
m USA

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

tummarnal!

www tellusfonder.se

+  Blikund och andelsigare Vanliga halsningar

+ Kundavtal privatperson i
Bo Pettersson Anders Bruzelius

Kundavtal juridisk person
Fondens Faktablad

Fondens informationsbroschyr
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banksektorn. | Sverige vantas bankerna under varen bjuda pa
hoga direktavkastningar.

Al-sektorn fortsatter troligtvis den kraftiga tillvaxtresan under
det kommande aret och dven om varderingarna ar hoga sa ar
aven tillvaxten det. De stora teknikbolagen kommer pldja ner
atskilliga miljarder i Al-racet och &n sa lange ser vi ingen
avmattning utan tvartom, att alla bolag gasar for att inte hamn

Vi har ett spannande ar framfor oss och ett ar da tillvaxten
forhoppningsvis tar rejal fart &ven i Europa med bransle fran
sjunkande rantor och finanspolitiska stimulanser. Vi fick en
ovanlig borjan pa 20-talet med pandemi, inflation och krig men
kanske kan vi antligen fa ett mer normalt och positivt 2025
med stigande borser. Lat oss hoppas pa det och halla
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