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Avkastning februari

Tellus Globala Investmentbolag -0.7 %
MSCI AC World NDTR [SEK] -2.0%
Avkastning 1 ar

Tellus Globala Investmentbolag 17.9%
MSCI AC World NDTR [SEK] 19.4%
Avkastning 3 ar

Tellus Globala Investmentbolag 41.0%
MSCI AC World NDTR [SEK] 46.5 %
Avkastning 5 ar

Tellus Globala Investmentbolag 100.7 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 1022 %
Sharpe 1.06
Informationskvot -0.66
Standardawvikelse 5 ar 13.9%
NAV (250228) 439.9

Fakta om fonden

Fondkategori
Forvaltare

Startdatum

Valuta

Riskklass

Fondstruktur

Milj6-etisk hansyn
ISIN-kod Andelsklass A
ISIN-kod Andelsklass B
Handel och kurs

Fast avgift Andelsklass A
Fast avgift Andelsklass B
Rorlig avgift Andelsklass A

Vardepappersfond

Bo Pettersson & Anders Bruzelius
20 januari 2012

SEK

Riskprofil 4 (i skalan 1-7)

ucITs

Ja

SE0004646628

SE0015962162

Dagligen

0,9 %

1.4 %

Utéver den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens 6veravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som Overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.

Morningstar hllbarhetsrating™ @) @ @ @

Morningstar rating™
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Global aktiefond som tar rygg pa nagra av varldens framsta serieentreprendrer
och investerar primart i konglomerat, holdingbolag och investmentbolag
inriktade mot strukturella langsiktiga trender. En ledstjarna vid val av
investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi, tekniska
innovationer, halsa, hallbarhet och forandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens framsta investerare och féretagare sasom Jeff Bezos
(Amazon), Warren Buffett (Berkshire Hathaway) och Jensen Huang (Nvidia) har
sina egna placeringar i noterade investmentbolag/holdingbolag/konglomerat.
Dessa bolag karaktariseras ofta av  entreprentrskap, langsiktigt
engagemangkopplat till dgarskap och goda kontaktnat. Vi har valt att investera i
denna typ av bolag ver hela varlden.

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden
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Forvaltarkommentar

Geopolitik dominerar marknaderna

Kapitalflodena har andrat riktning i &r med inflode av riskkapital
till Europa och utfloden fran USA. Detta har inneburit stigande
aktiekurser pa den svenska och de europeiska borserna medan
de amerikanska finansmarknaderna utvecklats svagt och dollarn
fallit kraftigt mot bdde kronan och euron. Detta ar en stor
scenforandring jamfort med forra dret da kapitalet flodade in till
USA.

Fonden hade ett fantastiskt ar 2024 med en uppgang pa 30 %
och vi ar fortsatt optimistiska till amerikanska techbolag aven
om sektorn varit svag i borjan av aret. Fonden var i februari ner
0,7 % men &riar upp 2,97 % per sista februari.

Rapportsasongen bekraftade att vinstutvecklingen i flera av de

sa kallade Magnificent Seven bolagen ser fortsatt mycket ljus ut.
Sa lange bolagens vinster fortsatter att utvecklas i ratt riktning
sa kan kursnedgangar i bolagen betraktas som rabatter pa

bolagen vilket ger koptillfallen for langsiktiga investerare. Pa kort

sikt har dock det forsvagade momentumet for amerikanska
bolag lett till att vi valt att vikta ned de amerikanska innehaven
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Berkshire Hathaway 6.2 %
2  Meta 6.1 %
3 Investor 5.0 %
4 Alphabet 4.9 %
5 Novo Nordisk 4.9 %
6  Microsoft 4.7 %
7 American Express 4.6 %
8 SAAB 4.6%
9 Morgan Stanley 4.5 %
10 Industrivarden 4.4 %
Total: 10 storsta innehaven 49.8 %

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid
till minst 90 % investerad for att ha en sa
hog forutsdgbarhet som mojligt mot

aktiemarknaden.

Geografisk exponering %

63,5% -

m Danmark = Kina
Storbritannien Sverige
m Tyskland = USA
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och upp de europeiska, dar vi lagger fokus pa att hitta de
mojligheter som ett nyvaknat Europa kan innebadra.

Bast utveckling i Tellus Globala Investmentbolag sag vi i SAAB
+49,89 %, Alibaba +35,85 % och BAE Systems +33,96 %. Vi
kopte europeiskt med investeringar i Hexagon, BAE Systems,
Industrivarden och kinesiskt genom koép av Alibaba men
minskade exponeringen mot USA genom forsaljningar i
Amazon, Microsoft, Eli Lilly, Disney och Goldman Sachs.

Den europeiska forsvarssektorn fortsatter sin starka trend
efter flera uttalanden fran den nya amerikanska ledningen i
USA, dar man tydligt distanserar sig fran Europa och dess
lojalitet till vastalliansen borjat att ifrdgasattas. Europa har fatt
en "wake-up call” nar de inte langre kan lita pa militart stod fran
USA utan snabbt maste bygga upp en stor egen krigsmakt som
ar oberoende av USA. Detta kommer innebdra enorma
investeringar i den europeiska forsvarsindustrin men dven i
infrastrukturen. Efter valet i Tyskland, dar en ny regering tar vid
inom kort, planeras ett infrastrukturpaket pa 500 miljarder
euro och inom EU planeras forsvarsinvesteringar pa 800
miljarder euro  via  upprustningsprogrammet  ReArm.
Utvecklingen gdr mycket snabbt nu och pa det finansiella
planet har vi forutom starkare europeiska valutor dven sett
kraftigt stigande langrantor i Europa.

Osdkra tider brukar gynna de stora kvalitetsbolagen och det dr
i detta investeringsunivers som vi framdver ser de basta
mojligheterna. Nya rantesankningar i Sverige forefaller allt mer
som onsketankande nar inflationen ater stiger samtidigt som
ett amerikanskt handelskrig kan leda till stigande inflation 6ver
hela varlden. Mdjligtvis kan en férsvagad amerikansk ekonomi,
som vi sett tecken pa, ge rantesankningar i USA da de
amerikanska rantorna ligger betydligt hogre an de europeiska,
vilket i sa fall skulle vara positivt for de amerikanska borserna
pa sikt.

Trots osakra tider ser vi mojligheter pa de finansiella
marknaderna, men ett mycket snabbt forandrat omvarldslage
kraver ocksd en god beredskap for att agera snabbt pa de
forandringar som sker. Var forvaltning praglas av hog aktivitet
och en beredskap att agera och anpassa fonderna till det
rédande marknadsklimatet.

Vanliga halsningar

Bo Pettersson Anders Bruzelius
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