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Tellus Globala Investmentbolag i korthet

Avkastning maj

Tellus Globala Investmentbolag 5.1 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 53 %
Avkastning 1 ar
Tellus Globala Investmentbolag 1.0%
MSCI AC World NDTR [SEK] 4.6 %
Avkastning 3 ar
Tellus Globala Investmentbolag 39.3%
MSCI AC World NDTR [SEK] 38.8%
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 76.8 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 90.9 %
Sharpe 0.82
Informationskvot 0.06
Standardawikelse 5 ar 15.4 %
NAV (250531) 399.5
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UcITS

Miljo-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628

ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift Andelsklass A 0,9 %

Fast avgift Andelsklass B 14 %

Rorlig avgift Andelsklass A Utdver den fasta avgiften utgar en

prestationsbaserad ersattning till

Global aktiefond som tar rygg pad nagra av varldens framsta
serieentreprendrer och investerar primart i konglomerat, holdingbolag
och investmentbolag inriktade mot strukturella 1&ngsiktiga trender. En
ledstjarna vid val av investeringar ar teman som paverkar var framtid
sdsom demografi, tekniska innovationer, halsa, hallbarhet och
forandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens framsta investerare och foretagare sasom Jeff Bezos
(Amazon), Warren Buffett (Berkshire Hathaway) och Jensen Huang
(Nvidia) har sina egna placeringar i noterade investmentbolag/
holdingbolag/konglomerat som ofta karaktariseras av entreprendrskap,
langsiktigt engagemang kopplat till agarskap och goda kontaktnat.
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Forvaltarkommentar

fondbolaget om hogst 10% av
fondens 6veravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som Overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.

Morningstar hllbarhetsrating™ @) @ @ @

Morningstar rating™
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En manad av dterhamtning

Maj praglades av aterhamtning efter tullchocken i april och
borserna steg pa bred front. Vi ser annu ingen storre negativ
effekt pa den globala ekonomin av Trumps ekonomiska politik,

vilket till viss del kan bero pa en hamstringseffekt infor tullhotet
som snarare haft en positiv paverkan pa ekonomin nér bolagen

byggt lager. Full effekt pa ekonomin fran tullar och
bolagsresultaten i negativ bemarkelse, ligger férmodligen efter

sommaren aven om vi sett en del valutaeffekter med en kraftigt
forsvagad dollar i ar.

Tullarnas effekter pa inflationen fortsatter att vara en anledning
till oro liksom risken for global recession. Inkdpschefsindexen
for tillverkningsindustrin har stigit varje manad sedan arsskiftet |
Europa och fortsatte upp under maj manad med en notering
pa 49,4 men foll mer an vantat i USA till 48,5 mot forvantade
49,5. Fran en topp pa Over 50 i januari har pessimismen
successivt 6kat i USA. Det ar en tydlig trend av 6kad optimism i
Europa och 6kad pessimism i USA.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Microsoft 5.8 %
2 American Express 5.5%
3 Investor 5.0 %
4 Alphabet 4.9 %
5 Amazon 4.9 %
6 Mercadolibre 4.8 %
7 Apple 4.7 %
8 BAE Systems 4.6%
9 SAP 4.5 %
10 Berkshire Hathawa 4.5 %
Total: 10 storsta innehaven 49.1 %

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid
till minst 90 % investerad for att ha en sa
hog forutsdgbarhet som mojligt mot
aktiemarknaden.

Geografisk exponering %

4,8% +3,4%

L 1,7%

4,6%

55,6%

m Argentina = Danmark

Kina Storbritannien
m Sverige = Tyskland
m USA

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

www tellusfonder.se

» Bli kund och andelsagare
+ Kundavtal privatperson

+ Kundavtal juridisk person
+ Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr
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Den geopolitiska oron paverkar det ekonomiska humaret och ger
fortsatt stod till forsvarsbolagen. Férhoppningar om vapenvila
mellan Ukraina och Ryssland har grusats och konflikten fortsatter
med ofdrminskad styrka samtidigt som NATO rustar vidare med
krav pa medlemslanderna att lagga 5 % av BNP pa forsvaret.
Dessutom har konflikten mellan Israel och Iran eskalerat vilket
riskerar att leda till 6kade oljepriser och spa pa oron for inflation.

Tellus Globala Investmentbolag hade en stark manad med en
uppgang pa 5,1 % och tog tillbaka forlorad mark. Det gjordes inga
kop i fonden men Thermo Fischer och AstraZeneca sdldes.

Nvidias starka rapport har okat optimismen i tekniksektorn som
haft en svag utveckling i borjan av aret. Enorma belopp investeras
fortsatt i Al-sektorn och optimismen i bolagen har i ar varit storre
an vad som syns i aktiekurserna. Vi tror pa revansch i flera av de
stora amerikanska teknikbolagen nar rapportsasongen for Q2
drar igang dar Meta, Alphabet och Nvidia hor till ndgra av vara
favoriter.

Vi har fortsatt stark tro pa forsvarssektorn dar stigande
forsvarsanslag ger stod till varderingarna. Den geopolitiska oron i
varlden har tyvarr okat ytterligare. Vinsthemtagningar som
kommer med jamna mellanrum efter kraftiga kursuppgangar blir
kortvariga nar investerare passar pa att fylla pd innehaven i
samband med rekyler. Vi noterar ett starkt underliggande
koptryck i bolagen.

Europas banker ar fortfarande billiga och vi tror pa en tid av
konsolidering i sektorn som innebar ett fortsatt starkt intresse for
banker. Vi ser ocksd bdattre aktivitet i de amerikanska
investmentbankerna.

Utifrdn rddande marknadsklimat s& ar vi fortsatt optimistiska
kring de teman som vi investerat i och ser ingen anledning till
kursandring. Som alltid kan det med jamna mellanrum uppsta
turbulens dven i fonden men dessa hack i kurvan ser vi som
koplagen for aktiva och langsiktiga investerare och dyker det upp
mojligheter sa ar vi redo att minska likviditeten och ¢ka andelen
aktier.

Vitackar alla kunder for fortroendet att fa forvalta ert kapital.
Vanliga halsningar

Bo Pettersson Anders Bruzelius
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