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Tellus Midas i korthet

Avkastning juni

Tellus Midas ar en temabaserad globalfond med en flexibel aktieandel (0-100 %).
Aktuella teman ar europeiska forsvarsbolag och banker med inslag av
amerikanska teknik/Al-bolag. Den flexibla aktieandelen innebdr att fonden kan
anpassa allokeringen mellan aktier och rantebdrande till den potential och risk
som rader i aktuellt marknadsklimat for att parera marknadens svangningar. Vart
mal ar att tillvarata aktiemarknadens alla mojligheter nar vi ser dessa som goda
och behdlla kapitalet sa intakt som méjligt vid samre marknadsforutsattningar.

Utveckling och positionering over tid
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Europa STOXX 600

Tellus Midas 1.8%
STOXX600 -1.3%
SSVX90 0.4 %
Avkastning 1 ar

Tellus Midas 17.6%
STOXX600 59 %
SSVX90 6.0 %
Avkastning 3 ar

Tellus Midas 80.2 %
STOXX600 33.0%
SSVX90 18.0%
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 115.7 %
STOXX600 50.2 %
SSVX90 17.7 %
Sharpe 2.65
Informationskvot 2.96
Standardawvikelse 2 ar 10.1 %
NAV (250630) 343.77

Fondens storsta innehav

Bolag

% av fonden

1 Rheinmetall
Nvidia

Meta
Alphabet
Unicredit
SAAB

Leonardo
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10 Microsoft

Total: Tio stérsta innehaven

Novo Nordisk

Banco Santander

4.8 %
4.4 %
3.9%
3.8%
3.7%
3.4%
32%
3.0%
2.8%
2.7 %
35.8%

Stark utveckling fér Tellus Midas

Ett utmanande och oberékneligt halvar praglat av osakerhet kring
den amerikanska handelspolitiken kan ldggas ftill handlingarna.
For internationella investerare har inte bara aktiekurserna haft
betydelse for portfoljutvecklingen utan aven valutakurserna som
blev en tydlig markér for globala kapitalfloden. Dollarn foll kraftigt
medan euron steg liksom flera av de europeiska borserna
samtidigt som de amerikanska bdrserna tappade fart.

Fondens stora exponering mot Europa har bidragit till det goda
forvaltningsresultatet. Tellus Midas steg med 1,8 % i juni och 15,7
% under forsta halvéret. Aven starka teman inom bank och
forsvar 1ag bakom det fina resultatet. Vi har dven sett potential i
den volatila amerikanska techsektorn som efter ett svagt forsta
kvartal pabotrjade en aterhamtning under andra kvartalet drivet
av Nvidias starka rapport som gav bransle till stigande kurser i
hela sektorn.

Fonden har haft en relativt hdg andel likviditet som gett flexibilitet
i forvaltningen att agera i ett volatilt marknadsklimat da det
uppstatt koplagen samtidigt som riskerna Overlag minskats.
Forvaltningsfilosofin med en aktiv férvaltning innebar ocksa att vi
noggrant foljer bolagens trender. Nar ett innehav inte langre
ligger i positiv trend s& minskar vi exponeringen successivt.
Sammantaget har detta inneburit att Tellus Midas hor till en av
arets vinnarfonder, och ar dven en vinnare vid fondjamférelser pa
langre sikt som tre och fem ar.
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Geografisk exponering %

~ 2%

6%

m Danmark m Frankrike
Italien Kina

= Nederlanderna = Spanien

m Storbritannien m Sverige

m Taiwan m Tyskland

m USA
Fakta om fonden
Kategori Vardepappersfond
Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius
Startdatum 1 januari 2007
Valuta SEK
Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)
Fondstruktur udaiTs

Milj6-etisk hansyn Ja
ISIN-kod Andelsklass A SE0001891508
ISIN-kod Andelsklass B SE0019176439

Handel Dagligen
Fast avgift 1%
Rorlig avgift 20 % av den del av fondens

totalavkastning som Gverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad och + 3 %.

Morningstar rating™ Kk k kk
Morningstar h3llbarhetsrating™ @ @ @
Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se

FONDER

Under juni har vi viktat upp i de stora amerikanska
techbolagen genom koép av Nvidia, Amazon, Microsoft,
Meta, Alphabet och Palo Alto Novo samtidigt som hela
innehavet i Apple sdlts. Vi har &ven stuvat om bland
forsvarsbolagen genom kop av brittiska BAE, tyska
Hensoldt, och svenska Scandinavian Astor Group medan
de franska forsvarsbolagen Dassault och Thales har sdlts.
Vikten har dven minskats i SAAB.

Blickar vi framat sa forvantar vi oss att bolagsrapporterna
fran de amerikanska techbolagen bekraftar fortsatt stark
tillvaxt for sektorn med fina marginaler drivet av de stora
satsningarna som gors inom Al Vi tror dven pa bra
rapporter fran bankerna i bade USA och Europa.
Forsvarsbolagen &r fortsatt intressanta pa lang sikt men
forvantningarna pa rapporterna ar hoga sa det ar mojligt
att det kan komma vinsthemtagningar i sektorn. Vi har en
fortsatt relativt hog kassa i fonden som ger oss beredskap
att agera om det uppstar koptillfallen.

Den amerikanska tullpolitiken kommer férmodligen att
skapa fortsatt volatilitet men marknaden ar mer hardad
och inte langre lika kanslig for utspel fran den amerikanska
ledningen. Hoga tullar riskerar dock att hamma tillvaxten
och bidra till 6kad inflation. Oavsett vad som hander sa ar
vi beredda att anpassa allokeringen till det radande
marknadsklimatet.

Vi onskar alla kunder en fortsatt fin sommar och tackar for
fortroendet att fa forvalta ert kapital.

Vanliga halsningar

Anders Bruzelius Bo Pettersson

Historisk aktieexponering

Bli kund och andelsagare
Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Fondens Faktablad

Fondens informationsbroschyr
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