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Avkastning juni

Global aktiefond som tar rygg pa ndgra av varldens framsta
serieentreprendrer och investerar primdrt i konglomerat, holdingbolag
och investmentbolag inriktade mot strukturella ldngsiktiga trender. En
ledstjarna vid val av investeringar ar teman som paverkar var framtid
sasom demografi, tekniska innovationer, halsa, hallbarhet och
forandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens frdmsta investerare och foretagare sdsom Jeff Bezos
(Amazon), Warren Buffett (Berkshire Hathaway) och Jensen Huang
(Nvidia) har sina egna placeringar i noterade investmentbolag/
holdingbolag/konglomerat som ofta karaktdriseras av entreprendrskap,
langsiktigt engagemang kopplat till dgarskap och goda kontaktnat.
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Forvaltarkommentar

Tellus Globala Investmentbolag 4.1 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 53%
Avkastning 1 ar
Tellus Globala Investmentbolag 13%
MSCI AC World NDTR [SEK] 4.6 %
Avkastning 3 ar
Tellus Globala Investmentbolag 523 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 38.8 %
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 76.8%
MSCI AC World NDTR [SEK] 79.1 %
Sharpe 133
Informationskvot 0.22
Standardawvikelse 2 ar 13.7 %
NAV (250630) 415.7
Fakta om fonden
Fondkategori Vardepappersfond
Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius
Startdatum 20 januari 2012
Valuta SEK
Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UclITS
Milj6-etisk hansyn Ja
ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628
ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162
Handel och kurs Dagligen
Fast avgift Andelsklass A 09 %
Fast avgift Andelsklass B 1,4 %

Rorlig avgift Andelsklass A

Utover den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens &veravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.
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Stark utveckling i juni fér Tellus Globala Investmentbolag

Ett utmanande och oberakneligt halvar praglat av osdkerhet
kring den amerikanska handelspolitiken kan laggas till
handlingarna. For internationella investerare har inte bara
aktiekurserna haft betydelse for portfoljutvecklingen utan aven
valutakurserna som blev en tydlig markor for globala
kapitalfloden. Dollarn foll kraftigt medan euron steg liksom flera
av de europeiska borserna samtidigt som de amerikanska
borserna tappade fart.

Fondens stora andel i amerikanska techbolag bidrog till fortsatt
aterhamtning under juni som slutade med en uppgang pa 4,1
%. FOr halvaret lyckades dock fonden inte nd positivt
territorium utan sjonk med 2,8 % under perioden. Den svaga
dollarn har varit en starkt negativ faktor och orsak till fondens
svaga utveckling men flera av de amerikanska techbolagen som
Meta, Microsoft och Nvidia samt amerikanska banker som
JPMorgan Chase och Goldman Sachs har trots svag dollar
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Microsoft 6.1 %
2 American Express 5.8 %
3 Nvidia 54 %
4 Amazon 5.0 %
5 Alphabet 4.9 %
6 Meta 4.8%
7 Investor 4.8 %
8 Mercadolibre 4.7 %
9 Bae Systems 4.5%
10 SAP 4.4 %
Total: 10 storsta innehaven 50.5 %

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid
till minst 90 % investerad for att ha en sa
hog forutsdgbarhet som mojligt mot
aktiemarknaden.

Geografisk exponering %

i 2%
......... 18%
m Argentina = Danmark
Kina Storbritannien
= Sverige = Tyskland
m USA
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bidragit positivt till fondens resultat. Dollarns utveckling ar
svar att forutspd men vi ar fortsatt optimistiska till de
amerikanska techbolagen liksom de amerikanska bankerna
som dr de sektorer som fonden har storst exponering mot.

Under mdnaden har vi i fonden kopt Meta, Nvidia, Hexagon,
Lundbergs och Kinnevik och salt Berkshire Hathaway och
Apple.

Blickar vi framat sa forvantar vi oss att bolagsrapporterna
fran de amerikanska techbolagen bekraftar fortsatt stark
tillvaxt for sektorn med fina marginaler drivet av de stora
satsningarna som gors inom Al. Vi tror dven pd bra rapporter
fran bankerna i bade USA och Europa. Forsvarsbolagen ar
fortsatt intressanta pa lang sikt men forvantningarna pa
rapporterna ar hoga sa det ar mojligt att det kan komma
vinsthemtagningar i sektorn. Vi har en fortsatt relativt hog
kassa i fonden som ger oss beredskap att agera om det
uppstar koptillfallen.

Den amerikanska tullpolitiken kommer formodligen att skapa
fortsatt volatilitet men marknaden ar mer hardad och inte
langre lika kanslig for utspel fran den amerikanska ledningen.
Hoga tullar riskerar dock att hamma tillvaxten och bidra till
okad inflation. Oavsett vad som hander sd &r vi beredda att
anpassa allokeringen till det rdédande marknadsklimatet.

Vi 6nskar alla kunder en fortsatt fin sommar och tackar for
fortroendet att f& forvalta ert kapital.

Vanliga halsningar

Bo Pettersson Anders Bruzelius
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