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Avkastning juli

Global aktiefond som tar rygg pad nagra av varldens frémsta
serieentreprendrer och investerar primart i konglomerat, holdingbolag
och investmentbolag inriktade mot strukturella langsiktiga trender. En
ledstjarna vid val av investeringar ar teman som paverkar var framtid
sasom demografi, tekniska innovationer, halsa, hallbarhet och
forandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens framsta investerare och foretagare sasom Jeff
Bezos (Amazon), Warren Buffett (Berkshire Hathaway) och Jensen
Huang (Nvidia) har sina egna placeringar i noterade investmentbolag/
holdingbolag/konglomerat ~ som ofta  karaktdriseras  av
entreprenorskap, langsiktigt engagemang kopplat till &garskap och
goda kontaktnat
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Forvaltarkommentar

Tellus Globala Investmentbolag 22%
MSCI AC World NDTR [SEK] 3.8%
Avkastning 1 ar
Tellus Globala Investmentbolag 4.1 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 8.2 %
Avkastning 3 ar
Tellus Globala Investmentbolag 45.7 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 26.0%
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 782 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 104.1 %
Sharpe 1.05
Informationskvot -0.11
Standardawikelse 2 ar 13.6%
NAV (250731) 424.8
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UcITS

Miljo-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628

ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift Andelsklass A 0,9 %

Fast avgift Andelsklass B 14 %

Rorlig avgift Andelsklass A

Morningstar héllbarhetsrating™

Morningstar rating™

Utéver den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens dveravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.
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Investeringsteman som levererar!

Det blev en hygglig bérsmanad generellt bade i Sverige och globalt nar
bolagen fick bekdnna farg i samband med rapportsasongen. Fonden
utvecklades ocksa i positiv riktning med en uppgang pa + 2,2 %.

Ett av vara teman som vi har haft under lang tid ar det Al-relaterade
drivet av de stora amerikanska teknikbolagen. Dessa bolag hade en
kylig vdr men ndr sommaren gjorde sitt intdg forbattrades sentimentet
som fick ytterligare bransle nar kvartalsrapporterna presenterades.
Det blev en stark comeback for flera av bolagen som rusat sedan
mitten av maj dar t ex Nvidia stigit 6¢ver 30 %, Meta Platforms +17 %,
Alphabet +18 % samt Microsoft +13 %. Vi borjade successivt 6ka
exponeringen mot tech nar kyliga varvindar réddde ute vilket bidragit
positivt till fondens utveckling.

Ett annat investeringstema som fortsatt levererat bra avkastning dr
banker. Badde de amerikanska och de europeiska bankerna har
utvecklats starkt de senaste mdnaderna. Under juli steg framforallt
flera europeiska banker kraftigt och bland fondinnehaven utmadrkte sig
bland annat Deutsche Bank +15 %, Unicredit +13,3 % och Banco
Santander +7 %. Forutom att bankerna gor fina vinster, har laga
varderingar och erbjuder hoga direktavkastningar, sd férvantar vi oss
aven en konsolidering av den europeiska bankmarknaden dar storre
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Microsoft 6.5 %
2 Nvidia 6.0 %
3 American Express 54 %
4  Amazon 53%
5 Meta 5.0 %
6 Investor 4.7 %
7 JP Morgan 4.7 %
8 Hexagon 4.4 %
9 Mercadolibre 43%
10 Alphabet 42 %
Total: 10 storsta innehaven 50.6 %

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid
till minst 90 % investerad for att ha en sa
hog forutsdgbarhet som mojligt mot
aktiemarknaden.
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

www tellusfonder.se
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bankjattar vaxer fram som kan driva varderingarna norrut.

Vart tredje stora tema ar forsvarsbolagen dar vi dock sett ett
forsvagat momentum den senaste tiden efter att flera av bolagen
rusat i borjan av aret. Langsiktigt ar vi fortsatt positiva till sektorn
men kortsiktigt kan det vara dags for en andhamtningspaus. D3 vi
sett att forsvarsbolagens trender forsvagats har vi minskat
exponeringen mot sektorn och samtidigt dven borjat spana mot
framtidens forsvarsbolag. S3 har langt ar det i forsta hand de
traditionella forsvarsbolagen som lett uppgdngarna men vi ser hur
krigforingen har forandrats i Ukraina dar hog teknologi och nya
typer av vapen blir alltmer avgdrande for framgangarna pa slagfaltet.

Ett bolag som bade kan klassas som Al-bolag och forsvarsbolag ar
det amerikanska bolaget Palantir som vi kopt till fonden. Vi spanar
efter fler liknande bolag. Var forvaltare Bo Pettersson gav en kort
reflektion om Palantir nar han gastade Bérsmorgon. Se klippet via
lanken https://www.di.se/ditv/borsmorgon/pettersson-om-ai-
bolaget-som-gatt-som-taget/

Ett tema som var hett ett tag men som svalnat det senaste aret ar
hadlsotemat och lakemedlen mot dvervikt dar Novo Nordisk och Eli
Lilly var de starkast lysande stjarnorna. Det har varit en tung period
ett tag for bdda bolagen men efter kraftiga fall i framférallt Novo
Nordisk tror vi att det snart kan vara dags for revansch. Den
gigantiska marknaden finns kvar samtidigt som annu effektivare
lakemedel stér infor lansering fran bada bolagen. Bo Petterson
pratade om Novo Nordisk i Borsmorgon och klippet hittar ni via
lanken https://www.di.se/ditv/borsmorgon/forvaltaren-om-novo-
nordisk-det-ar-inget-krisbolag-men-kris-i-kommunikationen/

Nytt innehav i fonden ar Ratos medan positionen i SAAB minskat.

Blickar vi framat sd ar vi fortsatt positiva till vara teman men
osakerheten kring tullar, inflation och ekonomisk tillvaxt i framforallt
USA gor att vi har en relativt hog likviditet i fonden vilket ger oss
mojlighet att agera om turbulensen pd de finansiella marknaderna
tilltar. Det ar mojligt att det kommer dyka upp bra koptillfallen de
narmaste manaderna och da kan en beredskap med likvida medel
ge fina mojligheter till kdp av kvalitetsbolag. Vi fortsatter att leta efter
bra bolag inom befintliga teman men letar dven aktivt efter nya
strukturella teman med god langsiktig potential.

Vi tackar for fortroende att fa forvalta ert kapital och hoppas ni foljer
med oss pa var forvantade resa norrut.

Vanliga halsningar

Bo Pettersson  Anders Bruzelius
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