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Tellus Midas i korthet

Avkastning augusti

Tellus Midas ar en temabaserad globalfond med en flexibel aktieandel (0-100 %).
Aktuella teman ar europeiska forsvarsbolag och banker med inslag av
amerikanska teknik/Al-bolag. Den flexibla aktieandelen innebdr att fonden kan
anpassa allokeringen mellan aktier och rantebdrande till den potential och risk
som rader i aktuellt marknadsklimat for att parera marknadens svangningar. Vart
mal ar att tillvarata aktiemarknadens alla mojligheter nar vi ser dessa som goda
och behdlla kapitalet sa intakt som méjligt vid samre marknadsforutsattningar.

Utveckling och positionering over tid
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mm Aktieandel Tellus Midas

Europa STOXX 600
Forvaltarkommentar

Tellus Midas -1.0%
STOXX600 0.7%
SSVX90 0.4 %
Avkastning 1 ar

Tellus Midas 182 %
STOXX600 4.8 %
SSVX90 5.7 %
Avkastning 3 ar

Tellus Midas 752 %
STOXX600 325%
SSVX90 18.9%
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 87.2%
STOXX600 50.1 %
SSVX90 18.8%
Sharpe 2.63
Informationskvot 2.75
Standardawvikelse 2 ar 10.0%
NAV (250831) 346.1

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Novo Nordisk 52 %
2 Nvidia 42%
3 Unicredit 3.8%
4 Meta 35%
5 Banco Santander 32%
6 Goldman Sachs 3.1%
7 Alphabet 3.1%
8 Rheinmetall 3.0%
9 Deutsche Bank 3.0%
10 Leonardo 2.7 %
Total: Tio storsta innehaven 34.76 %

Svag konjunktur men férvantningar pa réantesankningar inger hopp

Under mdnaden har vi sett hur varldsordningen fordndras nar de
amerikanska tullarna leder till att gamla allianser splittras och nya bildas. Vi
noterar att varldens tva storsta lander métt i befolkningspopulation, Indien
och Kina, ndrmat sig i sparen av den amerikanska handelspolitiken dar
stora amerikanska tullar pd 50 % mot Indien fatt landet att soka nya
vanner. Hur stark denna allians blir aterstar att se men férmodligen kan
forandringarna pa langre sikt fa stor betydelse for varldsekonomin och
sarskilt for USA och Europa.

Vad galler de amerikanska tullarna sa infinner sig fragan hur langvariga de
blir? Svaret kommer sannolikt redan under hosten fran amerikanska
Hogsta domstolen som skall avgdra om de foljer konstitutionen. Om de
anses som olagliga kan det fa betydande konsekvenser.

Trots svag statistik har borsen varit relativt stabil med brénsle fran
forvantningar pa lagre rantor i USA och I6ften om finanspolitiska
stimulanser i Sverige. Den svenska borsen var upp nagon procent medan
de globala borserna pendlade kring nollan med dragning nedat. Fonden
slutade manaden med en mindre nedgang pa 1 %. Samtidigt fortsatte
kronan att starkas och dollarn att falla. Sedan arsskiftet hade dollarn per
sista augusti fallit med 15 % mot kronan medan euron tappat 3 % mot
kronan.

Den amerikanska centralbanken FED har tva penningpolitiska mal dar det
ena kopplas till sysselsattning och det andra till inflationen.
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Fakta om fonden
Kategori Vardepappersfond
Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius
Startdatum 1 januari 2007
Valuta SEK
Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)
Fondstruktur ucITs
Milj6-etisk hansyn Ja
ISIN-kod Andelsklass A SE0001891508
ISIN-kod Andelsklass B SE0019176439
Handel Dagligen
Fast avgift 1%
Rorlig avgift 20 % av den del av fondens

totalavkastning som Gverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad och + 3 %.

Morningstar rating™ Kk k kk
Morningstar h3llbarhetsrating™ @ @ @
Mer information om fonden
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Den amerikanska arbetsmarknadsstatistiken visar att farre jobb
skapas och att arbetsldsheten stiger. Inflationen befinner sig samtidigt
nara tre procent vilket ar éver inflationsmalet pa tva procent, men just
nu ar det framst arbetsmarknaden som vallar huvudbry hos FED.
Marknaden forvantar sig att den svaga arbetsmarknaden skall leda till
minst tre rantesankningar i ar frdn FED vilket ger stéd till borserna.
Den forsta rantesankningen vantas redan i september.

Nagon fredsuppgorelse blev det inte mellan Ukraina och Ryssland
utan tvartom har konflikten intensifierats och ar pa vag att utvidgas
nar Ryssland later dronare flyga in Gver NATO-territorium. Efter en
utveckling i sidled for de europeiska forsvarsbolagen under
sommaren ser trenden ut att vanda uppat igen. Vi tror att denna
trend kommer fortsatta inte minst d& USA har stora utmaningar med
en polariserad befolkning och inhemska konflikter vilket kan innebara
mindre fokus pa geopolitiska konflikter pa andra hall i varlden. Europa
har brattom att bygga upp sin forsvarskapacitet.

De amerikanska techbolagen fortsatter att leverera bra resultat och vi
har aven noterat att kinesiska Alibaba borjat ta upp jakten i Al-racet.
Palantir ar ett annat bolag som vi tagit in i portfoljen p& senare tid
som ar ratt positionerad fran bade ett Al- och forsvarsperspektiv.

Under mé&naden har vi 0kat i banker genom kép av HSBC, Barclays,
Deutsche Bank och Banco Santander men dven i Palantir, Novo
Nordisk, Apple och AstraZeneca. Exponeringen mot forsvarsbolag
hyvlades nar vi sag tecken pa fredssamtal som dock rann ut i sanden.

Likviditeten i fonden har varit fortsatt relativt hog pa grund av den
osakerhet som rader pd manga fronter men vi ar beredda att Oka
aktieexponeringen nar vi ser tydliga mdjligheter att kdpa bolag med
bra potential. Utvecklingen av den amerikanska handelspolitiken och
ranteutvecklingen samt den geopolitiska situationen kommer ha stor
betydelse for hur vi positionerar oss framdver. Fonden har fem
stjgrnor pd Morningstar bland annat tack vare en hog riskjusterad
avkastning. Vi skapar avkastning dar vi ser mojligheter som 6verstiger
riskerna och genom anpassning av exponeringen till det radande
marknadsklimatet.

Vanliga halsningar

Anders Bruzelius  Bo Pettersson

Historisk aktieexponering

+  Bli kund och andelsdgare
+ Kundavtal privatperson

» Kundavtal juridisk person
+ Fondens Faktablad

« Fondens informationsbroschyr
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