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Tellus Globala Investmentbolag i korthet

Avkastning september

Tellus Globala Investmentbolag 29%
MSCI AC World NDTR [SEK] 3.0%
Avkastning 1 ar
Tellus Globala Investmentbolag 8.0 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 8.9 %
Avkastning 3 ar
Tellus Globala Investmentbolag 59.2 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 58.1 %
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 703 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 98.1 %
Sharpe 1.20
Informationskvot 0.14
Standardawikelse 2 ar 13.8%
NAV (250930) 432.7
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UcITS

Miljo-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628

ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift Andelsklass A 0,9 %

Fast avgift Andelsklass B 14 %

Rorlig avgift Andelsklass A

Utéver den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens dveravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.

Morningstar hallbarhetsrating™ @) &)

Morningstar rating™
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Global aktiefond som tar rygg pd nagra av varldens framsta
serieentreprendrer och investerar primart i konglomerat, holdingbolag
och investmentbolag inriktade mot strukturella langsiktiga trender. En
ledstjarna vid val av investeringar ar teman som paverkar var framtid
sasom demografi, tekniska innovationer, halsa, hallbarhet och
forandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens framsta investerare och foretagare sdsom Jeff Bezos
(Amazon), Warren Buffett (Berkshire Hathaway) och Jensen Huang
(Nvidia) har sina egna placeringar i noterade investmentbolag/
holdingbolag/konglomerat som ofta karaktariseras av entreprendrskap,
langsiktigt engagemang kopplat till agarskap och goda kontaktnat.
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Forvaltarkommentar

Stark utveckling fér Tellus Fonder

September blev annu en stark manad for bade Tellus Midas som steg
4,7 % och Tellus Globala investmentbolag som var upp 2,9 %. Det ar fa
globalfonder som lyckats leverera lika stark och stabil utveckling som
Tellus Midas inte bara i ar utan flera ar i rad. Per den 10:e oktober lag
arssiffran pa over 23 %. Vi har lyckats navigera och parera ratt dar
fokus legat pa ratt teman med férsvar, europeiska banker och Al/tech.
Det har varit en trygg hamn att ligga i for investerare som soker bade
hog och stabil avkastning.

Den 4:e november fusioneras vara fonder Tellus Midas och Tellus
Globala Investmentbolag (TGI) vilket innebar att fondandelsagare i TGl
blir fondandelsagare i var mycket framgangsrika fond Tellus Midas
istallet. Fondens genomsnittliga drsavkastning ar 23 % de senast tre
aren och Sharpekvoten ligger pa 1,56 vilket gér fonden till en av de
basta pa den svenska fondmarknaden. For TGl blir sista handelsdag
den 24:e oktober och for mer information om fusionen hanvisas till
var hemsida via lank https://www.tellusfonder.se/nyheter/fondfusion-
tellus-midas-och-tellus-globala-investmentbolag .
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Investor 6.4 %
2 Microsoft 6.4 %
3 Novo Nordisk 5.7 %
4 Apple 52%
5 Alibaba 5.1%
6 Amazon 5.1%
7 JP Morgan 51%
8 Nvidia 5.0%
9 Meta 4.9%
10 Industrivarden 4.6 %
Total: 10 storsta innehaven 53.6%

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid
till minst 90 % investerad for att ha en sa
hog forutsdgbarhet som mojligt mot
aktiemarknaden.

Geografisk exponering %

4% 6%

m Argentina = Danmark Kina

Sverige = USA

Mer information om fonden

e 22%

Informationen nedan hittar ni pa

www tellusfonder.se

.

.

Bli kund och andelsagare
Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Fondens Faktablad

Fondens informationsbroschyr

FONDER

Nagra ord om Tellus Midas. Under manaden har vi i Tellus Midas okat
exponeringen mot bland annat defensiva sektorer som l|akemedel
AstraZeneca och forsvar BAE och Palantir samtidigt som vi salt Alphabet
(Google), SAAB och Kinnevik. Att vi t ex stuvade om bland férsvarsbolagen
genom kop av BAE och forséljning av SAAB &r en naturlig del av var
forvaltningsstrategi dar vi dven inom sektorer forsdker optimera mot bolag
med storst potential.

Att september blev en s& stark manad 6verlag beror delvis pad att den
amerikanska Centralbanken FED sankte rantan och att nya rantesankningar
ligger i horisonten. Detta i kombination med en expansiv finanspolitik i flera
europeiska lander ¢kar forvantningar och hopp om en ljusare framtid med
battre privatkonsumtion och 6kad fart i ekonomin.

Vi har inte noterat ndgra storre vinstvarningar infér den kommande
rapportsasongen vilket ocksd inger hopp dven om varderingarna dragit
ivdg pd manga hall. Oktober brukar dock vara en stokig men &ven
mojligheternas manad nar volatiliteten 6kar. For oss som ofta har torrt krut
i tunnan i handelse av boérsturbulens ger en 6kad volatilitet mojligheter att
kopa kvalitetsbolag till rabatt. Tullkriget tog lite paus i september men ser
ut att blossa upp igen mellan USA och Kina. Samtidigt har marknaderna
hardats under aret och TACO-traden lar blir aktuell igen om det skulle bli
alltfor stokigt pd marknaderna dvs att Trump gar ut hart i férhandlingar och
backar sedan vilket leder till en bors som aker berg- och dalbana.

Kina har med Alibaba i spetsen flaggat for att de vill vara med i Al-racet och
jamfort med varderingarna i amerikanska techbolag sa ligger de kinesiska
bolagen langt efter. Har ser vi en del mojligheter dven om olika tullutspel
frdn Trump kan sénka de kinesiska bolagens kurser kortsiktigt.

Risker ser vi framforallt i de stora statsskulder som inte bara USA har utan
aven lander som Frankrike vilken ocksd kan stoka till det pa de finansiella
marknaderna. En minskad globalisering och mer isolationistisk varldspolitik
riskerar att leda till en inflation som ligger kvar pa en hogre niva vilket ocksd
ar en risk for varldsekonomin om t ex de amerikanska rantorna inte faller i
den utstrackning som marknaden férvantar sig.

Vi ligger kvar i vara teman men har lite spaningar mot ldkemedel och
lyxbolag som kanske kan bli aktuella som teman langre fram.
Varderingarna ar hoga for techbolagen men det ar dven vinsttillvaxten och
rapportsasongen blir som vanligt spannande att folja.

FOlj garna vara forvaltare i olika medier bland annat Borsmorgon och EFN
via Pressrummet dar vi lagger upp alla klipp. Klicka pa lanken
https://www.tellusfonder.se/pressrummet

Vi tackar for fortroendet att fa forvalta vara kunders kapital och fortsatter
att jobba mycket aktivt med att ta del av de mojligheter vi ser pa
marknaderna och med att parera riskerna.

Detta blir fonden Tellus Globala Investmentbolags sista marknadsbrev.
Valkommen att nasta manad folja fondens placeringar i den fusionerade
fonden Tellus Midas.

Vanliga halsningar

Bo Pettersson Anders Bruzelius
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